Duvi KONSERN

RESULTAT
TEKNISK REGNSKAP FOR LIVFORSIKRING NOTE
ES Premleinntekter
11 Forfalte premier, brutto
12 ~ avgitte glenforsikringspremier
1.3 Overfgring av premiereserve fra andre pensjonsforetak
Sum premieinntekter for egen regning
3, Netto Inntekter fral inger 1 investeri igportefgijen
34 Verdiendring pd Investeringer
3.5 Reallsert gevinst og tap pa Investeringer
Sum netto Inntekter fra Investeringer | Investeringsvalgportefgljen
5, 5.1.1 Utbetalte pensjoner
5.2 Overfaring av premiereserve, pensjonskapital mv.
Sum pensjoner mv,
7. Resultatfgrie endringer | forsikringsforpliktelser - sarskilt investeringsportefglje
71 Endring | pensjonskapital
Sum resultatfarte endringer | forsikringsforpliktelser - seerskiit Investeringsportefglje
9. Forsikringsrelaterte driftskostnader
9.1 Forvaltningskostnader
9,2 Salgskostnader
Sum Forsikrlngsrelaterte drlfts} d
1. RESULTAT AV TEKNISK REGNSKAP
IKKE TEKNISK REGNSKAP
12, Netto Inntekter fra Investering | selskapsportefgljen
12.2 Rentelnntekt og utbytte mv. pa finanslelle elendeler
Sum inntekter fra Investering | selskapsportefgljen
13, Andre Inntekter
14, Forvaltningsk der og andre kostnader knyttet tll selskapsportefgljen
14.2 Andre kostnader
15, RESULTAT AV IKKE TEKNISK REGNSKAP
16. RESULTAT F@OR SKATTEKOSTNADER
17. SKATTEKOSTNADER
20. TOTALRESULTAT

7

1,13,14

2

2018
53082963
~1571815

144 512494
196 023 642

-19 330 769
788 596
-18542173
<1933 679

+28122 014
-30061693

-144 103 839
~144 103 839

~745401
~4 693 222
-5438 623

-2122 686

391972
391972

2673312

-27533732

-24 468 449

<26 591134

0

+26 591134

2017
27591207
-976 336

233068708
259 683 579

11845606
2264229
14109 835
-287 545

~7438 629
<7726174

-264 749 326
-264 749326

-2231384
-2231884

-913 469

300156
300156

574403

-26 899921

-26 025361

-26938831

-1020811

27 959 642



Duvi KONSERN

BALANSE
EIENDELER | SELSKPASPORTEFSUIEN NOTE
2. Investeringer
Alsler og andeler | datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte
221 foretak
Fordringer p4 og verdipapirer utstedt av datterforetak, tilknyttede foretak
222 og felleskontrollerte foretak
2.4 Finansielie elendelser som méles til virkelig verd!
24,2 Obligasjoner og andre verdipaplirer med fast avkastning
Sum Investeringer
3. Fordringer
31 Fordringer | forblndelse med direkte forretninger
3.2 Andre fordringer
Sum fordringer
4. Andre elendeler
41 Anlegg og utstyr
4.2 Kasse, bank
Sum andre elendeler
S, Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte Inntekter
5.0 Andre forskuddsbetalte kastnader og apptjente lkke mottatte Inntekter

SUM EIENDELER 1 SELSKAPSPORTF@LIEN

EIENDELER | KUNDEPORTEF@LIEN

Investeringer
Investeringsvalgp

8. ortefgljen
8.4 Finanslelle elendeler som males etter virkelig verdi
84.1 Aksjer og andre andeler
8.4.2 Obligasjoner og andre verdipaplrer med fast avkastning
84,5 Andre finanslelle elendeler

Sum Investeringer § Investeringsvalgportefgijen
SUM EIENDELER | KUNDEPORTFALIEN

SUM EIENDELER

14

34
34

2018

120
120

4629633
5624609
10254242

541385
29230612
29771997

1600 868

41627 227

333296 455
128238 640

14317341
475 852436

475 852 437

517 479 663

2017

120
120

1870480
2040094
3910575

32582
38312213
38344735

12168

42 267 657

216 614 294
105538 574

1285922
3234387490

323438790

365 706 447



EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

10.

11,

14.

16.

17.

Innskutt egenkapital
101 Aksjekapital
10.2 Overkurs

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital

1.2

Annen opptjent egenkapltal

Forsikringsforpliktelser - sarskilt investeringsportefglje

141

Forpliktelser
161

Pensjonskapital
sum forslkringsforpliktelser - srskiit investeringsportefglje

Forpllktelser { forbindelse med direkte forsikring

16.2 Forpliktelser | forbindelse med glenforsikring
16.3 Andre forpliktelser
Sum forpliktelser
Pélgpte kostnader
17.2 Andre palgpte kostnader

Sum palgpte kostnader

SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER
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Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for pensjonsforetak

Bruk av estimater

Utarbeidelse av regnskap i samsvar med regnskapsloven krever bruk av estimater. Videre krever anvendelse
av selskapets regnskapsprinsipper at ledelsen ma uteve skjann.

Selskapet er et innskuddspensjonsforetak, som investerer pensjonsmidler pa vegne av kundene. Dermed er
det kundene som baerer denne risikoen. Som falge av dette er det derfor ikke noen poster | regnskapet med
vesentlig estimeringsusikkerhet

Salgsinntekter
Inntekter ved salg av tjenester vurderes til virkelig verdi av vederlaget, netto etter fradrag for rabatter og andre
avslag. Tjenester inntektsfares i takt med utferelsen.

Klassifisering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk klassifiseres som anleggsmidler. Eiendeler som er tilknyttet
varekretslgpet klassifiseres som omlgpsmidler. Fordringer for gvrig klassifiseres som omlgpsmidler hvis de
skal tilbakebetales innen ett ar. For gjeld legges analoge kriterier til grunn.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives linezert over driftsmidlenes forventede levetid dersom de har
antatt levetid over 3 &r og har en kostpris som overstiger kr 15 000. Vedlikehold av driftsmidier kostnadsfares
ispende. Pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i fakt med driftsmidlet.
Skillet mellom vedlikehold og pakostning/forbedring regnes i forhold til driftsmidlets stand ved kjep av
driftsmidlet.

Investeringer [ andre selskaper

Kostmetoden brukes som prinsipp for investeringer i andre selskaper. Kostprisen gkes nar midler tilfares ved
kapitalutvidelse, eller nar det gis konsernbidrag til datterselskap. Mottatte utdelinger resultatfares i
utgangspunktet som inntekt. Utdelinger som overstiger ande! av opptjent egenkapital etter kjgpet fares som
reduksjon av anskaffelseskost. Uthytte/konsernbidrag fra datterselskap regnskapsferes det samme aret som
datterselskapet avsetter belgpet.

Balansefart belgp skrives ned til antatt virkelig verdi nar den er lavere.

Nedskrivning av anleggsmidler

Ved indikasjon pa at balansefart verdi av et anleggsmiddel er hayere enn virkelig verdi, foretas det test for
verdifall. Testen foretas for det laveste niva av anleggsmidler som har selvstendige kontanistrammer. Hvis
balansefart verdi er hayere enn bade salgsverdi og gjenvinnbart belap (naverdi ved fortsatt bruk/eie), foretas
det nedskrivning til det hayeste av salgsverdi og gjenvinnbart belgp.

Tidligere nedskrivninger reverseres hvis forutsetningene for nedskrivningen ikke lenger er til stede.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen {il palydende etter fradrag for avsetning til

forventet tap. Avsetning for tap gjgres pa grunniag av individuelle vurderinger av de enkeite fordringene.

Andre fordringer, bade omigpsfordringer og anleggsfordringer, fares opp til det laveste av palydende og virkelig
verdi. Virkelig verdi er naverdien av forventede framtidige innbetalinger. Det foretas likevel ikke neddiskontering
nar effekten av neddiskontering er uvesentlig for regnskapet. Avsetning til tap vurderes pa samme mate som
for kundefordringer.



Fondsplasserte kundemidler

Fondsplasserte kundemidler bestar av investeringer i aksjer og obligasjoner. Balansefgrt verdi av disse
beholdningene vurderes til virkelig verdi, dvs. markedsverdi per balansedato.

Kiep og salg av aksjer og obligasjoner bokfares pa avtaletidspunktet.

Alle realiserte og urealiserte gevinster og tap, samt gvrige resultatposter knyttet tit kundemidler, fgres til virkelig
verdi over resultatet. Slike poster fares bade som inntekt og kostnad samtidig i resultatet, da effekten av slike
poster baeres av kunde. Effekten fares derfor ogsa samtidig mot kundemidler og kundeforpliktelser.

Fondsplasserte kundemidler vurderes til markedsverdi, og opplysninger om markedsverdi som mottas fra
fondsforvalterne benyttes som objektiv indikasjon for & fastsla hvorvidt det foreligger tap ved verdifall.

Utenlandsk valuta
Fordringer og gjeld i utenlandsk valuta vurderes etter kursen ved regnskapsarets slutt. Kursgevinster og
kurstap knyttet resultatferes som finansposter

Gjeld
Gjeld, med unntak for enkelte avsetninger for forpliktelser, balansefares til nominelt gjeldsbelap.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt
skatt beregnes med aktuell skattesats pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til fremfaring ved
utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller
kan reversere i samme periode er utlignet.

Skattereduksjon ved avgitt konsernbidrag, og skatt p4 mottatt konsernbidrag som fares til reduksjon av kostpris
eller direkte mot egenkapitalen, fares direkte mot skatt i balansen (mot betalbar skatt hvis konsernbidraget har
virkning pa betalbar skatt og mot utsatt skatt hvis konsernbidraget har virkning pa utsatt skatt).

Utsatt skatt regnskapsfares til nominelt belgp.

Kontantstremoppstilling

kontanter, bankinnskudd and andre kortsiktige, likvide plasseringer som umiddelbart og med uvesentlig
kursrisiko kan konverteres il kjente kontantbelgp og med gjenvaerende lgpetid mindre enn tre maneder fra
anskaffelsesdato.

Konsolideringsprinsipper

Konsernregnskapet bestar av regnskapstall for:

Morselskap:

Duvi AS

Datterselskap:

Innskuddspensjonstjenester AS.

Duvi AS eier 100% av aksjene, og innehar 100% av stemmene i Innskuddspensjonstjenester AS.

Begge selskap har forretningskontor i Lillestram.

Datterselskaper blir konsolidert fra det tidspunkt kontrollen er overfart til konsernet (oppkijgpstidspunktet).
| konsernregnskapet erstattes posten aksjer i datterselskap med datterselskapets eiendeler og gjeld.
Konsernregnskapet utarbeides som om konsernet var én gkonomisk enhet. Transaksjoner, urealisert
fortjeneste og mellomvaerende mellom selskapene i konsernet elimineres.

Kispte datterselskaper regnskapsfares | konsernregnskapet basert pa morselskapets anskaffelseskost.
Anskaffelseskost tilordnes identifiserbare eiendeler og gjeld i datterselskapet, som oppfares i
konsernregnskapet til virkelig verdi pa oppkjgpstidspunktet. Eventuell merverdi ut over hva som kan henfares
til identifiserbare eiendeler og gjeld, balanseferes som goodwill. Det er ikke balansefart goodwill i
konsernregnskapet til Duvi AS da det ikke er identifisert slik post.



Duvi Konsern
Noter

Note 1 Anleggsmidler og immaterielle efendeler

Konsernst

Kontormaskiner
Anskaffelseskost 01.01. 50 999
Tilgang 551 935
Avgang 0
Anskaffelseskost 31.12. 602 934
Akkumulerte avskrivninger 31.12. -61 549
Balansefart verdi 31,12, 541 385
Arets avskrivninger 43132
Forventet gkonomisk levetid 3-5 &r
Avskrivningsplan Lineaer

Kjgpt Utviklet

Immaterielle elendeler teknologi teknologl Sum
Anskaffelseskost 01.01.18 7088 000 5587976 12675976
Tilgang kjgpte anleggsmidler 3254 844 1805725 5 060 569
Anskaffelseskost pr. 31,12,2018 10342 844 7393701 17736 545
Av- og nedskrivinger pr. 01.01.2018 7 088 000 5587976 12675976

Arets ordinaere avskrivinger
Av- og nedskrivinger pr, 31,12,2018 10342 844 7393701 17736545

Bokfgrt verdi 01.01.2018 0 0 0
Tilgang i aret 3254 844 1805725 5060 569
Arets avskriving og nedskriving 3254 844 1805 725 5060 569
Bokfgrt verdi 31.12,2018 0 0 0

Immaterielle eiendeler
Aktiverte immaterielle eiendeler er nedskrevet til kr 0,- i regnskapet per 31.12.18 pA grunn av usikkerhet til stgrrelss
av fremtidig inntjening knyttet til postene. Totale nedskrivninger i 2018 var pa kr 5.060.569;

Note 2 Beskrivelse av pensjonsordningene

Duvi AS (tidligere Pensjon Pluss AS) har siden 21.08.2015 hatt konsesjon som innskuddspensjonsforetak | Norge. Delte er
Kollektiv innskuddspensjon | henhold til lov om forsikringsvirksomhet kapitie! 2.

Selskapet driver sin virksomhet i titknytning til administrasjon av innskuddspensjonsordning. | tillegg til rene spareordninger
formidler selskapet innskuddsfritaksforsikiing i samsvar med kravene i lov om innskuddspensjon § 2-4. Selskapet filbyr

ogsé ufprepensjonsforsikring.

Selskapet tilbyr kun innskuddsbasere ordninger til sine kunder, og samtlige kunder har pensjonsordning
som er en innskuddsbasert ordning med investeringsvalg.

Pensjonsytelser som utbetales i hht. tit forsikringskontraktene er alderpensjon i hht. lov om folketrygd,
kapittel 19 Alderspensjon. Utbetaling skjer tidligst ved fylte 62 &r, og senest ved 77 4r.

Per 31.12.2018 hadde selskapet falgende produserie kundemasse (tallene inkluderer ikke signerte, ikke-produksjonssatte kunder):

2018 2017
Antall bedrifter: 733 374
Samlet antall rettighetshavere i bedriftene: 6 992 3374
Tolalt antall pensjonsrettigheter: 10 742 6274
- hvorav rettighetshavere OTP-avtale 6 992 3374
- hvorav rettighelshavere Pensjonskapitalbevis 3750 2900
- hvorav utlgst ufgreforsikring, via avgivende selskapt 40 16
- hvorav pensjonister under utbetaling 96 55

Arbeldstakemes tilskudd til pensjonsordningene: 0 0



Note 3 Investerte kundemidler

Belgpet knytter seg til kundemidier plassert i aksje- og obligasjonsfond fordeit som folger:

2018 2017
Plassering | aksfefond
Sector Global Equity Kernel Class P NOK 126 330 022 33 667 214
APS Global Equity - Class NOK - P 32239216 22 089 650
Forvaltningshuset Aksje Ansatt 2271298 0
Forvaltningshuset F2 1099 016 0
Forvaltningshuset F3 5713 384 0
Forvaliningshuset F4 21517 676 0
Forvaltningshuset FH Aksje 25 191 294 0
Artisan Global Opportunities Fund 0 5 583 585
Arctic Norwegian Equities E 0 5 765 962
Ardevora Global Long Only 0 7 380 067
KLP Aksjeglobal Indeks 1! 0 3082 849
Orbis SICAV-Global EQ-RRFS15 0 5552910
Global Equity Kernel Fund 0 5943 201
Bluebay Global High Yield { 0 2071037
Bluebay Ig Abs Return Bond Fund | 0 1 640 894
Bluebay Total Return Credit | 0 1486 739
Odin Eiendom A 4] 1891530
Pimco Global Fund Bond 0 1787 180
Franklin Templeton Global Fund 0 1713 194
Trient Dynamic Balanced Fund Class | 0 3686329
Handelsbanken Giobal Criteria Institusjon 116 747 736 31342536
Alfred Berg Aktiv 0 27 647 890
Parvest Equity india 0 173 633
Parvest Equity China 0 50715
Alfred Berg Global Quant 0 31 708 027
Alfred Berg Nordic Best Selection 0 182138
Parvest Equity World Emerging o 88 079
Alfred Berg GAMBAK 0 137 097
Alfred Berg Norge Classic 0 1275 807
Finansco Dynamisk Aktivaaliokering 3186 813 5037 322
Kontant Depot Forvaltningshuset 0 1311629
Netto urealisert gevinst aksjefond per 31.12 0 14 317 178
Sum verdi i aksjefond 333 296 455 216 614 294
Plassering I obligasjonsfond
KLP Statsobligasjon 0 1
KLP kort stat 128 238 640 37 312 965
Alfred Berg Obligasjon 0 41350 608
Alfred Berg Pengemarked 0 28 108 305
Kontant Depot 0 2069
Verdiendringer per 31.12 0 -1 235 373
Sum verdt | obligasjonsfond 128 238 640 105 538 576
Plassering av egne midler | fond (pga minstekjop) 120 120
Sum investerlnger 461 535 215 322152 989

Plasseringene er vurdert til markedsverdi per 31.12.
Investeringene er i UCITS verdipapirfond, som videre i all hovedsak plasserer midlene | barsnoterte verdipapirer

Risikoprofil i selskapets aksjeportefalje:

Avkastningen - og derved risikoen for kortsiklige verdifall - i Duvi investeringsportefgljer tilordnes kontohaveme Disse er
innskuddspensjonsordninger og innehavere av pensjonskapitalbevis.

Aksjeandelen forvaites | kombinasjon av indeksfond og aklivt forvaltede fond. Ristkoen for kortsiktige svingninger avviker i begrenset
grad fra referanseindeksen som | 2018 var Morgan Stanleys verdesindeks (MSCl ACWI).

Av totale investeringer | investeringsvalgportefalien utgjer kundemidler som ikke er investert i aksje - eller obligasjonsfond kr 14 317 341.



Note 4 Finansielle instrumenter mait til virkelig verdi

Kiassifisering av selskapets finansielle instrumenter méait il virkelig verdi fordelt ift. nivahierarki:

Nivahierarki for virkelig verdi . 2018 2017
Nivé 1 Noterte priser i aktive markeder for identiske eiendeler
- Plasseringer i aksjefond 333 296 6575 216 614 414
- Plasseringer | obligasjonsfond 128 238 640 105 538 576
Sum finansielle Instrumenter mait til virkelig verdi 461 535 215 322 152 989
Note 5 Forsikringsforpliktelser
Type forsikringsforpliktelser og fordeling p& hovedbransjer og delbransjer:
Pensjonskapital: 2018 2017
Hovedbransjer:
Kollektiv rente- og pensjonsforsikring 475 852 436 323438790
Delbransjer:
Innskuddsbaserte pensjonsordninger (inklusive pensjonskapitalbevis) 475 852 438 323438790
med investeringsvalg
Note 6 Endringer i forsikringsforpliktelser

2018 2017
Forsikringsforpliktelser - saarskilt Investeringsportefglje
Pensjonskapital
Inngdende balanse 323 438789 58 689 464
Tilflyttede midler og sparing 193 496 301 260 629 893
Fraflyttede midler -28 122 014 -7 438 629
Verdiendring -19 330 769 11 845 606
Pensjonsutbetalinger -1 939 679 -287 545
Sum resultaifgrte endringer i forsikringsforpliktelser 144 103 839 264 749 326
Balansefgrie poster 8 309 808
Utgéende balanse 476 852 436 323438789
Note 7 Flytting av pensjonsordninger

2018 2017
Notatte midier:
Pensjonsbehaldning: Antall: Belap: Belop:
- Bedsiftsavtaler 265 109 039 069 §7 044 287
- Pensjonskapitalbevis 461 35587 778 175 583 003
Innskuddsfond: 0 3489 606
Avgitte midier:
Pensjonsbeholdning:
- Bedrifisavtaler 41 20 398 442 6353372
- Pensjonskapitalbevis 107 10 928 412 1085 257
Innskuddsfond: 0 63733



Note 8 Kapitaldekningskrav

31.12.2018 31.12.2017
Sum elendeler (konsem) Faktor 517 479 663 365 706 449
Sum klientmidler 2017 2016 6§17 623128 365 749 549
Kapitalkrav basert pa kundemidler 2% 2% 10 350 463 7 314 991
Styrepalagt svingningsrisiko 30 % 30 % 3105139 2194 497
Sum kapitalkrav 13 455 601 9 509 488
Klasse C frie midler kontanter
Ansvarlig kapital 30047 073 30 143 117
Sum 30 047 073 30143117
Kapitaldekning i % av kapitalkrav 223 % 317 %
Note 9 Bundne bankinnskudd, trekkrettigheter
Bundne bankinnskudd 2018 2017
Tilfiyttede, ikke-plasserte kundemider 13 078 323 7 450 262
Skattetrekksmidler 1012918 452 756
Sum budne bankinnskudd 14 091 241 7903017
Note 10 Egenkapital

Annen
innskutt Annen

Arets endring | egenkapita! Aksjekapital Overkurs egenkapital egenkapital Sum
Egenkapital 01.01. 359988 31696680 o] 0 32 056 668
Arets resultat -26 591 134 -26 691 134
Kapitalinnskudd 46822 24534718 0 0 24 581 840
Egenkapital 31.12. 406 810 31 696 680 0 0 30 047 073




Note 11 Aksjekapital og aksjonarinformasjon

Aksjekapitalen bestéar av Antall Palydende Bokfort
A-aksjer 19 003 911 0,02 380078
C-aksjer 1 336 600 0,02 26732
Sum 20 340 511 406 810

A-aksjene er ordineere aksjer. C-aksjene er preferanseaksjer som stér foran de gwrige klassene

For utdeling av ulbytte pa andre aksjer har C aksjene rett til & motta en preferansedividende p& 6,5 % p a av preferanseinnskuddet.

Dividenden beregnes fra og med innbetalingstidspunktet og kapitaliseres til preferanseinnskuddet den 31.12 hvert ar (slik at preferansedividende
for det pafalgende ar skal beregnes pa grunnlag av det akkumulerte innskuddet). Fra og med 1. januar 2021 gkes dividenden it 10 % p a.
Pr31.12.2018 utgjer akkumulert opptjent preferansedividende kr 813 321.

Oversikt over de starste aksjonarene 31.12.

A-aksjer C-aksjer Sum aksjer Elerandel
SECTOR ASSET MANAGEMENT AS 7112 605 1336 600 8 448 205 41,54 %
KLAVENESS MARINE FINANCE AS 3516 667 0 3516 667 17,29 %
SONGA INVESTMENTS AS 2071428 0 2071428 10,18 %
ASKELADDEN HOLDING AS 1260 600 0 1260 600 6,20 %
JMHA INVEST AS 531928 0 531 928 2,62%
M@LLEGATEN HOLDING AS 364 549 0 364 549 1,79%
KONVEGENS INVEST AS 364 549 0 364 549 1,79 %
ALDEN FORVALTNING AS 3621352 0 362 352 1,78 %
ALBATROSS INVESTMENT AS 352111 0 352 111 1,73%
SEIDEL INVEST AS 341500 0 341 500 1,68 %
ASE INVEST AS 325929 0 325 929 1,60 %
SYNECO AS 325738 0 325738 1,60 %
H@GSET HOLDING AS 323549 ] 323 549 1,59 %
PRIEREN AS 220000 0 220 000 1,08 %
REBELIO AS 198 100 0 198 100 0,97 %
TODDY INVEST AS 152 468 0 162 468 0,75 %
ELEMENTET AS 150000 0 150 000 074 %
AS TRYM 132473 0 132473 0,65 %
EXCEL BANGKOK CO LTD 110 000 0 110 000 0,54 %
AMBROSIA AS 108 966 0 108 966 0,54 %
C.E.B. INVEST AS 100 000 0 100 000 0,48 %
LEISTEIN AS 55560 0 55 560 0,27 %
RYGA INVEST AS 47 366 0 47 366 0,23 %
MOBISEARCH EUROPE AS 47 200 0 47 200 0,23 %
SANJEEVAN SIVARAJAH 45238 0 45238 0,22 %
SONDRE NESDAL JONASSEN 40000 ¢} 40 000 0,20 %
KOLOG AS 40 000 0 40000 0,20 %
ROOBAN SIVARAJAH 33400 0 33400 0,16 %
IRCOM AS 32900 0 32900 0,16 %
CGL HOLDING AS 32428 0 32428 0,16 %
TORSTEIN SKRINDE 32000 0 32 000 0,16 %
KAAR AS 30100 0 30 100 0,15 %
SIGBIPRN RBNNING 24 400 4] 24 400 0,12 %
TERJE RONNINGEN 24 A00 ] 24 400 0,12 %
FOSTVEDT GAARD AS 22500 0 22 500 0,11 %
PER ARNE CLAUSSEN 22 400 0 22 400 0,11 %
JAN ARNOLD MEYER HUNDERI 10317 0 10317 0,05 %
OLVE MO 9760 0 9760 0,05 %
FRATERNO AS 6 500 0 6 500 0,03 %
AASE WETTELAND KROHNSTAD 5555 0 5555 0,03 %
VILDAL AS 4762 0 4762 0,02 %
BJ@RN BRODAL 3500 0 3500 0,02 %
GRO MERETE BRAKKEN 3334 0 3334 0,02 %
ERIK OLAV SLETTOM 2000 0 2000 0,01 %
KINE LUND 1667 [ 1667 0,01 %
LENA E FRBYLAND LARSSON 1112 0 1112 0,01 %
Sum 0 19003911 1336 600 4] 20 340 6511 100,00 %
@ivrige (elerar 0 0 0 0 0,00 %

Totalt antall al 0 19003 911 1336 600 0 20 340 511 100,0 %




Note 12 Skatt

Beregning av utsatt skatt/utsatt skatteforde! 2018 2017
Midiertidige forskjelier

Varige driftsmidier -6 262 489 -8 878 395
Aksjer og andre finansielle instrumenter 0 13 081 804
Kundefordringer 0 0
Netto midlertidige forskjeller -6 262 489 4203 409
Underskudd til fremfaring -77 578 186 -64 494 968
Grunnlag for utsatt skattefordel -83 840 675 -60 291 6§59
Utsatt skattefordel -18 444 949 -13 867 059
Herav ikke balansefart uisalt skatieforde! 18 444 949 13 867 059
Utsatt skattefordel i balansen 0 0
Grunnlag for skattekostnad, endring [ utsatt skatt og betalbar skatt 2018 2017
Resultat for skattekostnad -26 591 134 -27 959 642
Permanente forskjeller -3 206 946 97 673
Grunnlag for arets skattekostnad -29 798 080 -27 861 969
Inntektsfgring hht overgangsregel 13 081 804

Endring | midlertidige resultatforskjeller -2 615 906 -7 103 826
Grunlag for betalbar skatt | resultatregnskapet -19 332 183 -34 965 795
+/+ Mottatl/avgitt konsernbidrag 0 0
Skattepliktlg inntekt {grunnlag for betalbar skatt i balansen) -19 332183 -34 965 795
Fordeling av skattekostnaden 2018 2017
Betalbar skatt pa arets resultat 4] 0
For mye, for lite avsatti fjor 0 0
Sum betalbar skatt 0 0
Endring i utsatt skatteforde! 0 -1 020 811
Endring i utsatt skatt/skattefordel som falge av endret skattesats 0 0
Endring i utsatt skal/skattefordel som falge av endret skattesats 0 0
Skattekostnad 0 -1 020 811
Avstemming av arets skattekostnad

Regnskapsmessig resultat for skattekostnad -26 591 134 ~27 959 642

Beregnet skatt 22%/23% -6 115 961 -6 710 314

Skattekostnad | resultatregnskapet - -1 020 811

Differanse -6 116 961 -7 731125

Differansen bestar av fglgende:

22%I23% av permanente forskjefler ~737 598 22 465
Endring i utsalt skatt/skattefordel som fglge av endret skatlesats 0 0
Endring i utsatt skattefordel 0 0
Andre forskjeller -5 378 363 -7 753 590
Sum forklart differanse -6 115 961 ~7 731 125
Betalbar skatt i balansen 2018 2017
Betalbar skatt i skattekosinaden 0 4]
Skattevirkning av konsernbidrag [¢] 0
Betalbar skatt I balansen ] 0




Note 13 Lennskostnader, antali ansatte, godtgjerelser, 1an tll ansatte mm.

Lannskostnader 2018 2017
L@nninger 14712 067 9 827 488
Arbeldsgiveravgift 2578 529 2 080 975
Pensjonskostnader 512 441 405 352
Andre ylelser 944 179 172 832
Sum 18 747 217 12 486 647

Konsernet har sysselsatt 22 arsverk | regnskapséret.
Lann til egne selgere utgjer kr 3 126 234,- inkl.avgifier

Ytelser til ledende personer Daglig leder Styret
Lgnn/styrehonorar 2168 115 521 667
Pensjonsutgifter 45 850 0
Annen godigjerelse 17 034 [4]

Styrehonorar fordelt per styremedlen:

Gro Merete Braekken, styrehonorar 206 667
Jan Martin Hunderi, styrehonorar 70 000
Fredrik Platou, styrehonorar 35 000
Nits-Olof Ekholm, styrehonorar 70 000
Victoria Nyhus Terjesen, styrehonorar 70 000
Wollert Hvide, styrehonorar 70000
SUM 521 667

Det er ikke gitt [an/sikkerhetsstillelse til daglig leder, styrets leder eller andre neerstiende parter.

Obligatorisk Tjenestepensjon
Foretaket er pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter Lov om obligatorisk fjenestepensjon.
Foretaket har etablert pensjonsordning som tilfredsstiller disse kravene.

Kostnadsfart godtgjerelse til revisor 2018 2017
Lovpalagt revisjon {inkl. teknisk bistand med &rsregnskap) 357 839 340 875
Andre attestasjonstjenester 61510 54 063
Skatteradgivning (inkl. teknisk bistand med ligningspapirer) [¢] 0
Annen bistand knyttet 0 0
Sum gadtjarelse til revisor 419 348 394 938

Operasjonelle lefeavtaler
Konsernet har inngatt leieavtale knyttet til forretningstokaler med varighet frem til september 2023. Arlig leiekostnad er kr 1 352 580.

Note 14 Skattefunn

Selskapet er innvilget skattefunnmidler.

12018 -regnskapet er totalt kr, 3.277.311,- sgkt refundert, og dette belgpet er fart i regnskapet som
Kostnadsreduksjon p3 lennskostnad og annen driftskostnad med kr. 597.960,- samt en post relatert ti
kjgpt utviklingskost pd kr. 2.679.351,-.

Totalbelgpet er fgrt opp som fordring under andre fordringer med kr. 3.277.311,- og vil bli utbetalt
via skatteoppgjer hgsten 2019,




Note 16 Kapitalavkastning

Duvi portefgliene var i 2018 preget av den svake utvikiingen i globale aksjer og dette medfarte negaliv avkastning pa portefaljene.
1 oppstilingen under fremgér brutto avkastning pa portefaljene. For Duvi Langsiktig og Duvi Kortsiktig er beregningene gjort i Bloomberg,
mens for de gvrige portefaliene er det benyltet de respektive fonds underliggende NAV'er gjennom 2018.

Investeringsvalgportefalje Arlig avkastning (brutto)

Duvi Langsiktig -4,0 %
Duvi Kortsiktig -1,5 %
Invento aksjer -6,4 %
Invento balansert -5,8 %
Forvaltningshuset FH100 ansatt 0,0 %
Forvaltningshuset FH100 -5,8 %
Forvaltningshuset FH80 ~4.5 %
Forvaltningshuset FH60 -4,3 %
Forvaltningshuset FH40 -4,1%

Finansco Dynamisk Allokering -10,1 %



Kontantstramoppstilling

Duvi Konsern

Kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat far skattekostnad

Avskrivninger

Nedskrivning/reversering anleggsmidler
Ulbetalinger ved Investering av kundemidler
innbetalinger ved Investering av kundemidler
Endring i kundefordringer

Endring | leverandgrgleld

Endring | andre lidsavgrensingsposter

Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstrgm fra Investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler
Utbetaling ved kigp av Immaterialle elendeler

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Kontantstremmer fra finansleringsaktiviteter

Innbetalinger av egenkapital

Utbetalinger av utbytte

Netto kontantstremmer fra finansleringsaktiviteter

Netto kontantstrem for perioden

Effekt av valutakursendringer pa kontanter og kontantekvivalenter
Kentanter og kontantekvivalenter ved perlodens begynnsise

Kontanter og kontantekvlvalenter ved perlodens slutt

Denne bestarav:

Bankinnskudd m.v.

Ubenyttet drifiskreditt utgjer i tillegg

2018 2017

-26 691 134 -26 938 831
43132 1700 164

0 7412 681

-158 662 610 -251 667 521
158 662 610 251 667 521
-2 759 154 -1 007 453
2 464 305 453 937
-6 268 354 4301 878
~33111 206 ~13 087 625
-661 935 0

0 -3624 468

~551 935 -3 624 468

24 581 540 30115589
0 0

24 581 540 30115589
-9 081 600 12 503 497
0 0
38312213 25808 717
29230 613 38312214
29 230 613 38312214
0 0



